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Erste Bank zvefejni své konsolidované vysledky hospodafeni dle IFRS za druhy
kvartal a prvni pololeti roku 2008 ve stfedu 30. ervence v 7:30.
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Erste Bank  PREDIKCE HOSPODARSKYCH VYSLEDK U ERSTE za 22008
Vysledky za 2q2008

Rakouskéa bankovni skupina Erste pfisti tyden oznami své vysledky za druhy letoSni
kvartal a s nejvétSi pravdépodobnosti nas opét ujisti o tom, Ze ji nespadl fetéz rdstu a
i pfes nekongici kreditni krizi na vyspélych trzich je jeji hospodareni dostate¢né
robustni na to, aby se s nepfiznivymi podminkami na trhu vypofadala se cti. Pokud

nas neceka negativni prekvapeni v oblasti market-to-market pfecenéni hodnoty

Datum 25.7.2008 ABS/CDO aktiv (coz pfi minulych vysledcich $éf banky Treichl témeéf vylougil), méli
Cena akcie 977 CZK bychom se za druhy kvartal dockat 25% meziro¢niho rdstu Cistého zisku na 330 mil.
Vydanych akeif 3163 mil. ks EUR, resp. 14,1% rastu Cistého zisku za celé prvni pololeti 2008.

Trzni kapitalizace 309 mld. CZK

. - Predikce hospoda fskych vysledk 4 Erste za 2Q2008 a 1H2008
S2idenniim 1650 CZK mil. EUR 2Q2008e 2Q2007 yly

52 tydenni min. 790 CZK . o
Beta vs. ATX/PX 1.22/1.19 Cisty urokovy pfijem 1192 954 25,0%
Vaha v ATX/PX 18.7%/23.2% Poplatky a provize 498 446 11,7%
PFijmy z obchodovani 88 95 -7,2%
Cisté provozni vynosy 1778 1509 17,9%
Provozni néklady 989 921 7,4%
Tvorba rezerv 155 111 39,8%
VO AN A Zisk pred zdanénim 523 426 22,7%
Cisty zisk* 330 264 25,0%
mil. EUR 1H2008e 1H2007 yly
Cisty arokovy piijem 2343 1858 26,1%
Poplatky a provize 990 885 11,9%
PFijmy z obchodovani 170 219,6 -22,4%
Cisté provozni vynosy 3509 2992 17,3%
Provozni néklady 1954 1792 9,0%
Tvorba rezerv 318 239 32,9%
Zisk pred zdanénim 1018 903 12,7%

Akciona¥skd struktura Cisty zisk* 646 566 14,1%

Erste Privatstiftung 30,5% Zg?oggng$gg850:.|§?%rste Bank.

Austria Verein 4,9%

e fert 64,6% Jednim z rozhodujicich divodd, pro¢ si podle naSeho nazoru dokazala Erste i ve
druhém kvartéle udrzet ve srovnani s ostatnimi evropskymi bankami nadprdmérny

Zdroj: Bloomberg. rust, je nepochybné jeji stale se zvysujici expozice vuci CEE trhim. V prvnim kvartéle

2008 dosahl podil CEE trha na &istych provoznich vynosech banky 55% a na Cistém
zisku 75% (zatimco v 12007 to bylo u ¢istého zisku pouze 60%). O¢ekavame, Ze ve
druhém kvartale se tyto podily jeSté zvySily diky pokracujici expanzi
stfedoevropskych a vychodoevropskych trhli a jejich podil na gistém zisku by tak
mohl dosahnout 80%. A pravé rostouci expozice vi¢i CEE trhim se pozitivné projevi
v hospodéarskych vysledcich za 292008. U Ccistého urokového pfijmu se projevi
ristem Urokové marze (ta dosahovala v 1q2008 4,5% v CEE a 1,8% v Rakousku),
coz by mélo vyustit v 25% meziro¢ni rust Cistého urokového pfijmu na 1,19 mid. EUR.
Kromé mirné vysSi Grokové marze by se vtomto cCisle mél pozitivné projevit
pokracujici silny rast avérového trhu v zemich CEE, pfedevSim v Rumunsku. Ur€itym
otaznikem zUstava Grokovy pifjem Ceské spofitelny vzhledem k pfijatym omezenim u
poskytovani hypotec¢nich avérd a éerstvym ¢&isliim o 20% propadu hypoteéniho trhu
v CR v meziro&nim srovnani s 1H2007.
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Na druhou stranu ocekavame, Ze pokles poptavky po hypote€nich Gvérech bude
¢aste¢né kompenzovan pokracujicim ristem poptavky po UGvérech ze stavebniho
sporeni a spotfebitelskych Gvérech.

Cisté vynosy z poplatkli a provizi porostou tradién& nizsim tempem neZ Grokové
vynosy. O¢ekavame, Ze za 292008 doséhnou 498 mil. EUR, coZ by predstavovalo
11,7% meziroéni rust. Pozitivni vyvoj u poplatkll z Gvérl a predevsSim rostouciho
poctu transakci bude zfejmé, podobné jako v prvnim ¢&tvrtleti, omezen poklesem u
poplatkCi spojenych s obchodovanim s cennymi papiry. Stim souvisi i o¢ekavany
7,2% meziro¢ni pokles pfijmd z obchodovani, které by mély podle nasi projekce
dosahnout 88 mil. EUR ve druhém kvartale, resp. 170 mil. EUR za 1H2007 (-22,4%
pfedevSim kvuli diametralné odliSnému vyvoji trhd v prvni poloviné roku 2007 a
stejném obdobi 2008). Celkové ¢isté provozni vynosy by tak mély dosahnout 1,78
mid. EUR v 292008, meziro¢né o 17,9% vice.

Predpokladame, Ze Erste si udrzela solidni pomér provoznich nakladd a vynost
(CIR). Ten v prvnim kvartéle dosahl 55,7%, ve druhém kvartale oCekavame témeér
totozné &islo (55,6%). Pozitivné by mél pasobit jen mirny rdst nékladd u Ceské
spofitelny a také domacich rakouskych aktiv, naopak urcité zvySené naklady je
mozné ocekavat na Slovensku, kde se jiz tamni spofitelna zaCala pfipravovat na
blizici se vstup Slovenska do eurozény. Hlavni porce nakladi souvisejicich
s pfechodem na evropskou ménu vSak Slovenskou sporitefnu teprve ceka.
Personalni naklady by podle naSeho odhadu mély vzrist o 7,7% meziro¢né,
predevSim kvuli rdstu poétu zaméstnanct v Chorvatsku a na Ukrajiné. Celkové
provozni naklady by tak mély dosahnout 989 mil. EUR (+7,2% yly) za druhé Ctvrtleti
resp. 1,95 mid. EUR za 1H2008 (+9% yly).

V prvnim ctvrtleti jsme byli svédky pomeérné vyrazného rastu opravnych polozek na
nevykonné uvéry (+30% vyly). Predpokladame, zZe u relativné vysSich cisel Erste
zUstane i ve druhém ¢tvrtleti, kdyz o6ekavame opravné polozky ve vySi 155 mil. EUR
resp. 318 mil. EUR za 1H2008. To je 0 33% vice nez ve stejném obdobi pfedchoziho
roku, nicméné meziro¢ni srovnani je ¢aste¢né deformovano rozpusténim provize
v 1Q2007 a obecné je pochopitelné taZzeno pokraéujicim silnym rdstem objemu
poskytnutych avér(. | nadale ocekavame, Ze podil nevykonnych Gvérd zustane nizky
a to i v Rumunsku, kde se na zacétku roku 2008 zastavil trend oslabovani mistni
mény vUci euru, coZ by mélo pfispét k lepSimu zdravi rumunského Uvérového trhu.

Zisk pfed zdanénim by podle naSi projekce mél dosahnout 523 mil. EUR (+22,7%
yly). ZvySujici se podil zemi CEE na zisku pfed zdanénim se projevi poklesem
efektivni sazby dané (nizsi sazba v CR, vy3si podil Rumunska s jeho 16% zdané&nim
korporatnich ziskd) na 19,9% z 21,5% v 2q2007. Cisty zisk by tak m&l dosahnout 419
mil. EUR, po odecteni minoritnich podilt (o¢ekdvame 89 mil. EUR) by mél Cisty zisk
za druhé Ctvrtleti 2008 dosahnout 330 mil. EUR (+25% yly).

Podobné jako u vysledkd za prvni letoSni kvartal, i tentokrat bychom se mohli dockat
pozitivni reakce trhu stim, jak investofi (pokud vysledky potvrdi naSe a trzni
ocekavani) posili svoji divéru ve schopnost Erste udrzet se na vyty¢ené rlstové
trajektorii. Na druhou stranu bude velmi zaleZet na tom, v jaké kondici bude v dobé
zvefejnéni &isel cely globalni kapitalovy trh. Ani dalSi uspokojivé vysledky Erste se
tak nemusi odrazit Zzddoucim zplUsobem na akciich Erste v pfipadé, Ze bude na trhu
pretrvavat nejistota dalSiho vyvoje zépadnich ekonomik a bankovniho sektoru
zvIasté.
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Analytické odd éleni:

Marek Hatlapatka Head of research hatlapatka@cyrrus.cz Banky, energetika, zahr. trhy
Jan Prochéazka Chief analyst prochazka@cyrrus.cz Energetika, letecka doprava
Karel Potmésil Senior analytik potmesil@cyrrus.cz Farmacie, development
Lucie Kundratova Analytik kundratova@cyrrus.cz Petrochemie, spotfebni zboZi
Ondrej Moravansky Analytik moravansky@cyrrus.cz  Telekomunikace, IT, média

Trading & Sales:

Pavel Pikna Brno pikna@cyrrus.cz

Kamil Kricner Praha Kricner@cyrrus.cz

Portfolio management:

Tomas Machalicky Brno machalicky@cyrru.cz
Jindfich Rovny Praha rovny@cyrrus.cz

Corporate finance:

Tomas Kuncicky Brno kuncicky@cyrrus.cz
Jan Michelfeit Praha michelfeit@cyrrus.cz

Vyhrada (disclaimer):

Informace a investi¢ni doporuéeni jsou vystupem spole¢nosti CYRRUS, a.s., obchodnika s cennymi
papiry, se sidlem Brno, Vevefi 111 (,spole¢nost®). Spole¢nost je ¢lenem Burzy cennych papirt
Praha, a.s. (,BCPP“) a podléha regulaci a dohledu Ceské narodni banky. Spole&nost &erpa
informace z davéryhodnych zdroju a vynalozila pfiméfenou péci, aby informace nebyly nepravdivé ¢i
zavadeéjici, nicméné nikterak nezarucuje jejich spravnost. Pokud jsou v investicnim doporuceni
uvedeny informace, které se vztahuji k budoucim udéalostem, jsou zaloZeny na pfedpokladech a
vypoctech spole¢nosti nebo divéryhodnych zdroju. Skute€nosti, které v budoucnu nastanou, se
mohou od uvedenych informaci vyznamné liSit. Informace mohou byt zjednoduSeny, nebot maji
slouzit vyhradné k vytvofeni obecné a zékladni predstavy o dané otazce ¢i tématu. Investi¢ni
doporuceni predstavuje nazor spole¢nosti nebo osoby v ném uvedené ke dni zvefejnéni a mize byt
zménéno bez predchoziho upozornéni. Interval budoucich zmén investi¢niho doporuceni nenf
mozné pfedem stanovit. Investofi jsou povinni se o vyhodnosti obchodl a investic do jakychkoli
finanénich nastrojii rozhodovat samostatné, a to na zakladé nélezitého zvazeni ceny, pfipadného
rizika a vlastni pravni, dafové a finanéni situace. Pokud se v investiénim doporuceni hovofi o
jakémkoliv vynosu, je vzdy tfeba vychazet ze zasady, Ze minulé vynosy nejsou zarukou vynosu
budoucich, Ze jakakoliv investice v sobé zahrnuje riziko kolisani hodnoty a zmény sménnych kurst a
Ze navratnost pavodné investovanych prostfedkd ani vySe zisku neni zaru¢ena. Obsah dokumentu
je chranén dle autorského zékona, majitelem autorskych prav je spole¢nost. Spole¢nost nenese
odpovédnost za Sifeni nebo uverejnéni informaci tfetimi osobami.

Upozorn éni na mozné zajmy a st fetd zajm G (disclosure):

Spole¢nost neni tviircem trhu na zadné emisi, nicméné nevylucuje, Zze se v budoucnu mize stat
tvarcem trhu kotujici vybrané emise zafazené k obchodovani na BCPP. Spole¢nost nema podil vétsi
nez 5% na zakladnim kapitalu zadného emitenta finanénich néstroju, jeZ jsou obchodovany na
regulovanych trzich. Zadny emitent finanénich nastroji, jez jsou obchodovany na regulovanych
trzich nema podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu spole¢nosti. Spole¢nost nema s zadnym
emitentem finanénich néstroji uzavfenu dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni.
Emitenti finan¢nich nastroji kotovanych na regulovanych trzich nejsou spole¢nosti seznamovani
s investi¢nimi doporu¢enimi pred jejich vydanim. Spole¢nost ma zajem o uzavirani smluvnich
vztahl s emitenty finanénich nastroju, jez jsou obchodovany na regulovanych trzich. Odména osob,
které se podileji na tvorbé investi¢nich doporucenti, je zavisla zejména na kvalité odvedené prace,
dosazenych vysledcich a celkového zisku spole¢nosti. Osoby, které se podileji na tvorbé
investi¢nich doporuceni nejsou finanéné ani jinak motivovany k vydani investi¢nich doporuceni
konkrétniho sméru a stupné. Spole¢nost uplatfiuje v rdmci organizace vnitfniho provozu vnitfni
predpisy, ktera brani vzniku stfetu zajml ve vztahu k investi¢nim doporu¢enim. Toho je dosahovano
zejména duslednym dodrzovanim &inskych zdi mezi jednotlivymi organiza¢nimi Gtvary spole¢nosti.

Bliz§i informace o spole¢nosti, sluzbach a analytické vystupy je mozno nalézt na www.cyrrus.cz
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